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ARSBERETNING FOR 2020

Virksomhetens art og tilholdssted

Valdres Energi AS ble stifiet 30. august 2018 med kommunene Nord-Aurdal,

Vestre Slidre og Oystre Slidre som aksjeeiere. Aksjekapitalen er TNOK 22 800 fordelt likt
med 500 aksjer pd hver ay de tre eierkommunene,

Selskapet er en viderefering av Valdres Energiverk AS etter en omorganisering i 2019, Ved
omorganiseringen ble det etablert en konsernstruktur med Valdres Energi AS som
morselskap.

Konsernet omfatter i 2020 folgende selskaper (eierandel i parentes):

o  Org. nr. 953 681 781 Valdres Energi Nett AS (100,0%)
e  Org, nr, 922 721 319 Valdres Energi Entreprener AS (100,0%)
e Org nr. 922 721 327 Valdres Energi Vekst AS (100,0%)
» Org. nr. 922 721 335 Valdres Enerpi Fiber AS (100,0%)
e  Org. nr. 997 434 072 Kvilvella Electrisitetsverk AS ( 59,3%)
® Org. nr. 997 723 635 Fossbraten Krallverk AS ( 55,0%)

Konsernet har kjernevirksomhet innenfor neudistribusjon, fiberutbygging og
smékraftproduksjon. I tillegg er konsernet engasjert i salg av tjenester fra
kjernevirksomheten.

Morselskapets formil er i eie og forvalte eierskapet i datterselskaper samt ivareta andre
finansinvesteringer. Selskapet er bl.a. medeier i stramselskapet Krafiriket AS og
fiberselskapet Eidsiva Bredbénd AS. Morselskapet uttarer konserntjenester for
datterselskapene.

Konsernet har forretningskontor pa Spikarmoen, Fagernes, i Nord-Aurdal kommune. Nett-
konsesjonsomradet dekker kommunene Nord-Aurdal, @ystre Slidre og Vestre Slidre.

@verste myndighet i selskapet er generalforsamlingen og selskapet har et styre med 6
medlemmer og 3 varamedlemmer. 1 2020 har selskapet avholdt 6 styremeter og behandlet til
sammen 23 saker,

Arsregnskapet — virksomhetens stilling og resultat

Arets driftsinntekter i konsemnet er TNOK 107 330 mot TNOK 110 033 forrige 4r. |
morselskapet er drets driftsinntekter TNOK 12 402. Konsernets driftsinntekter pdvirkes
hovedsakelig av falgende:

e Nettinntekter pé niva med fjordret,
o  Okte driftsinntekter fra fiberleie og tjenestesalg.
* Reduserte kraftinntekter pga. lave kraftpriser.

Arets konsernresultal etter skatt og minoritetsinteresser er INOK 12 173 mot TNOK 11 785
forrige ar.

Ved utgangen av dret er konsernets egenkapital pd TNOK 167 418 mot TNOK 161 129
forrige r. Dette gir en egenkapitalandel pd 39,2%. Morselskapets egenkapital er TNOK
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152 575 1 2020. 1 tillegg har konsernct ansvarlige lan pd TNOK 60 000 fra eictkommunene.
Netto finanskostnader tor konsernet pd TNOK 2 689 inkluderer TNOK 3 708 i renter pa
ansvarlige 1an til eierne. Et lavl renteniva bidrar til lave finanskostnader.

Konsernets og selskapets likviditet vorderes kontinuerlig og er giennomgéende
tilfredsstillende. Konsernet og selskapet er solid og fr tilfart likviditet ved behov i form av
bankldn eller finansicring i sertifikatmarkedet, Kontantbeholdningen i selskapet er TNOK

7 699 ved Arets slutt. Tilsvarende for konsernet er TNOK 12 293 ved érets slutl. Netto
kontantstrom fra investeringsaktiviteter i konsernet er negativ med TNOK 32 580 mot TNOK
25 739 florrige r.

Konseret forvalter dessuten konscsjons- og andelskraften til to av eierkommunene.
Kommunene beslutter egen risikoprofil (sikringsstrategi). Resultat ra andels- og
konsesjonsretligheter i 2020 (il kommunene Nord-Aurdal og Vestre Slidre var negativt med
til sammen TNOK 6.

Arets driftsresultat i konsernet utgjor TNOK 16 371 mot TNOK 16 675 forrige ar. For
morselskapet er arets driftsresultat negativt med TNOK 2 175. Konsernets drifisresultal
pivirkes av lolgende:

Noe bedre resultat i nettvirksomheten grunnet gkt inntekisramme,
Hayere leieinntekter fra fibervirksomheten grunnet ekt aktivitet.
@kt cksternt administrativt enestesalg,

Negative resultater fra kraftproduksjon pga. sveert lave krafipriser.
Kontinuerlig fokus pa kostnader og kostnadsstyring i hele konsernet.

&« 5 & & »

Styret er av den opplatning at drets resultat er tilfredsstillende. Selskapets og konsernets
stilling er bedret. Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskap og balansen med
tilherende noter fyllestgjarende informasjon om driften og om stillingen ved drsskiftet. Styret
vurderer utsiktene for konsernet og selskapet fremover som gode.

Valdres Encrgi Nett AS

Selskapets formal er & bygge ut, drive og vedlikcholde nett pé et forretningsmessig og
samfunnsmessig grunnlag. Nettkonsesjonsomradet dekker kommunene Nord-Aurdal, Oystre
Slidre og Vestre Slidre. Antall nettkunder pr. 31.12.2020 er 15 627 mot 15 348 ved forrige
arsskifte.

Distribusjonsnettet utvides og vedlikcholdes etter oppsatte planer. Det er betydelig utbygging
av distribusjonsnett i nye og eksisterende hytteomrider. Det er fokus pé tiltak som forbedrer
leveringskvalitet og -sikkerhet. AMS-leknologien og innferingen av Elhub gir nye muligheter
for effektivisering av nettdrifien og selskapet jobber aktivt for 4 ta ut denne
effektiviseringsgevinsten.

Valdres Energi Entreprener AS

Selskapets formél er monlasje og entrepreneryirksomhet i Valdres knyttet til kraftproduksjon,
neti- og fibervirksomhet. Ved utgangen av dret har selskapet 7 drsverk og driftsinntekter pa
TNOK 12092 i 2020 der hoveddelen er fakturert andre konsernselskaper. Det er ventet at
aktiviteten i selskapet vil ske ytterligere fremover,
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Valdres Energi Vekst AS

Selskapets formdl er salg og ulforelse av konsulent- og radgivningstjenester innen akonomi,
administrasjon, HR, HMS og andre fagomréder i tilknytning til dette. Ved utgangen av dret
har selskapet 1 drsverk og konsermninteme driftsinntekter p INOK 1 291 i 2020, Det er ogsd
her ventet at aktiviteten i selskapet vil ske ytterligere fremover.

Valdres Energi Fiber AS

Selskapets formdl er & bygge, drifte og levere fiber- og bredbiindstjenester. Det er ved
utgangen av firet investert MNOK 75,8 1 fiberinfrastrukiur i kommunene Nord Aurdal, Vestre
Slidre og @ystre Slidre. Selskapet har avtale med Eidsiva Bredbdnd AS om tilbakeleic av
fiberanleggene. Eidsiva Bredbdnd AS leverer innholdstjenester til sluttkundene. Samlede
leieinntekter i 2020 var TNOK 4 328 mot TNOK 3 842 i 2019.

Produksjon

Morselskapet er medeier i Fossbriten Kraftverk AS og Kvitvella Electrisitetsverk AS,
Selskapenes formél er 4 cie og drive anlegg for produksjon av vannkrafl. Begge kraftverk har
falt konsesjon fra Norges Vassdrags- og energidirektorat til 4 bygge og drive smakraflverk i
hhv, Leiraclva ved Leira 1 Valdres og 1 Neselva ved Fagernes,

Det ble i 2020 pradusert 8,2 GWh i Fossbraten Kraftverk og 6,0 GWh i Kvitvella
Llectrisitetsverk, Dette er produksjonsrekord sd langt og over antatt middelproduksjon i
begge kraftverk, Pga. sveert lave kraftpriser ble det negative resultater i begge selskaper i
2020,

Fremtidig utvikling

Revidert energilov setter krav om selskapsmessig skille mellom monopolvirksomheten (nett)
og selskapets vvrige virksomhet. Endringene ble gjennomfrt i 2019, Delte arbeidet var en
del av strategiprosessen VE 2020, en strategiprosess med eiere, styret og ansatte. VI 2020 er
videretrt og revidert i en ny strategiprosess med navn VE 2025, Formélet med VE 2025 vil
vere 4 se pd muligheter og alternativer for [remtidig organisering av konsernet til beste for
ansatte og eiere i lys av endringene som er vedtatt i energiloven. Konsernet har etablert nye
forretningsomrider gjennom nye datterselskaper som vil bli videreutvikletl de nazrmeste
Arene. Vekst i cksisterende og nye forretningsomrader er seerdeles viktig for & skape nye
arbeidsplasser, akt avkastning og rasjonell kostnadsfordeling.

Prognoser viser al Valdres Energi Nett AS kan forvente en nedgang i inntektsrammen i1 2021
men noe hayere inntektsrammer de nermeste drene etter dette, Med hoyere inntektsrammer
synes avkastningen pd nettselskapets investeringer ogsé & bli bedre fremover med unntak av
2021.

Konsernet har de siste drene gjennomfert store investeringer i forbindelse med nybygging av
hyttefelt og reinvesteringer i eget nett. Konsernet stér godt rustet for fremtiden. Slik det ser ut
vil investeringsbehovet opprettholdes de naermeste drene. Markedet i konsesjonsomridet og
kommunenes reguleringsplaner styrer mye av akliviteten nir det gjelder investeringer i nettet,
Ny infrastruktur til hytteutbygging i alle tre kommunene har hay prioritet. Det er lagt vekt pd
god nettkvalitet, noe som vises ved starrelsen pa reinvesteringer og utvidelser samt et lavt
nettap. Dette i sum far konsekvenser ndr det gjelder finansiering, likviditet og fordeling av
kostnader mellom investeringer og drift,
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Valdres Energi Fiber AS vil sammen med Valdres Energi Entreprenar AS bidra til fortsatt
hoy fiberutbygging i nettomridet de niermeste arene.

Ved mer effektiv drilt innenfor selskapets kjernevirksomhet gjor vi oss mindre sarbare for
resultatsvingninger i vére avrige forretningsomrader. Samtidig vil vi ogsa fa et bedre
grunnlag til & utvikle oss innenfor andre o nye forretningsomrader,

Kraftriket AS

Krafiriket AS ble ctablert i 2017 av Valdres Energi sammen med Ringerikskraft for & bidra til
a styrke selskapenes konkurransekraft i et strommarked preget av sterk konkurranse med lave
marginer, Det er viktig & opprettholde den sterke kundelojaliteten gjennom ged synlighet og
fremtidsrettede produkter.

Kraftriket AS sin hovedvirksomhet cr kraftsalg til sluttbrukermarkedet samt salg av produkter
og tjenester innenfor energiomradet. Selskapets hovedmarkedsomrader frem til utgangen av
2020 er @sterdalen, Ringerike, Hole, Modum, Sigdal, Valdres, Numedal og Sogn, Selskapet
har sine kontorer pa Tynset, Henefoss, Fagernes, Leerdal, Redberg og Vikersund,

Stremselskapet til NOK (Nord-@sterdal Kraftlag) ble en del av Kraftriket gjennom fusjon
med akonomisk virkningsdato 01.01.2020, og den lokale merkevaren Kraftriket @sterdalen
ble etablert. Portefoljene til Nore Energi og Ser-Aurdal Energi ble overtatl av Kraltriket,
henholdsvis 01.05.20 og 01.07.20. Kraftriket Numedal ble etablert i forbindelse med
overtagelsen av portefalien til Nore Energi, mens portefalien til Sor-Aurdal Energi naturlig
ble en del av den eksisterende lokale merkevaren Kraftriket Valdres. Stramselskapet til
larrdal Energi ble fusjonert inn i Kraftriket med ekonomisk virkningsdato 01.07.20 og den
lokale merkevaren Kraftriket Sogn ble etablert,

Mot slutten av 2020 ble det inngatt avtaler med Stange Energi og Midt-Telemark Encrgi om
fusjon med deres stromsalgsvirksomheter slik at disse er en del av Kraftriket fra 1.1.2021. Fra
denne dato har Kraftriket i overkant av 80 000 kunder, mol 38 000 kunder 1.1.2020, Med
visjonen «Kraflen lokalt skaper styrke nasjonalt» jobber Krafiriket mélrettet med
ambisjonene om & vokse bide organisk og strukturelt mot et mal om minst 300 000 kunder.
Krafiriket vil med dette vidercutvikle sitt konkurransefortrinn som en lokal leverandar med
god service, konkurransedyktige produkter og tilgjengelighet.

Eiere i Krafiriket AS pr. 31.12.2020 er Ringerikskraft (29%), Midtkraft (19%), Nord-@sterdal
Kraftlag (16%), Lardal Energi (18%) og Valdres Energi (18%),

Forsknings- og utviklingsaktiviteter

Valdres Energi Nett AS er for tiden deltaker i 1o FoU-prosjekter, begge i regi av eSmart
Systems AS. Disse gér henholdsvis ut pa prediktiv bildeanalyse av vegetasjon og bruk av
dronefotografi i nettet. Nér det gjelder utviklingsaktiviteter har selskapet ferdigstilt prosjekter
innenfor fornybar energi.

Finansiell risiko

Konsernet har en aktiv holdning til rentemarkedet og tilpasser seg utviklingen i
rentemarkedet i tett samarbeid med finansieringsforbindelser. Morselskapet har for tiden kun
avtaler om flytende rente pé sine ldneengasiement. Dette samsvarer godl med al hoveddelen
av konsernets inntekter ogsé er flytende gjennom at inntektsrammen er basert pé flytende
rente. | datterselskapenc er inngétt til sammen to rentebytteavialer hvor selskapene betaler

- ______ ___
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fast rente op fir flytende rente tilbake. Avialene utgjer TNOK 16 551 i Fossbriten Krafiverk
AS og TNOK 7 283 i Kvitvella Electrisitetsverk AS. Renterisiko vurderes dermed som
moderat.

Kredittrisikoen til konsernet er moderat, Det er lave historiske tap og risiko fordeles pa
mange smi kunder der mange ogsé er nettkunder.

Likviditetsrisikoen vurderes 4 veere lav. Konsernet er kredittverdig med akseptabel soliditet.
Det vurderes & vaere lav risiko for at konsernet ikke far tilfert likviditet ved behov.,

Fortsatt drift
Forutsetningene for fortsatt drifi er til stede. Det er ikke etter regnskapsérets utgang inntradt
forhold som etter styrets syn har betydning for hedesmmelsen av regnskapet.

Resultatdisponering
Selskapet har for 2020 et overskudd pad TNOK 4 558 som foreslds anvendt slik (belsp i
TNOK):

Avsatt 1il utbytle 4 500
Overfart fra fond for vurderingsforskjeller -1 129
Overfant til annen egenkapital 1187
Sum disponert 4 558
Arbcidsmiljo

Ved arets slutt hadde konsernet 47 ansatte. Sykefravacret i 2020 har veert:

e Korttids (1-16 dager) 0,9 %
o Langtids (over 16 dager) 2,1 %

Styret anser arbeidsmiljeset 1 konsernet og selskapet som meget godt.
Arbeidsmiljeundersekelser har pivist sviert bra arbeidsmiljo, men med utfordringer ved at
giennomsnitisalderen de siste rene har ekt og at det er enkelte slitasjeskader, Det langsiktige
sykefravaeret skyldes langvarige sykdommer som ikke er arbeidsrelatert og som bedrifien
ikke kan péavirke.

Det har ikke veert alvorlige ulykker eller vesentlige skader i selskapet eller konsernet i 2020,

Likestilling

To av de aksjon@rvalgte styremedlemmene er kvinner og ansattvalgt styremedlem er kvinne.
Sammensetningen i styret oppfyller for tiden eierkommunenes krav om minimum 40 %
representasjon av det minst representerte kjenn.

17 % av konsernetls ansatte er kvinner. Kongernet har kvinnelig adm. direktor og 2 av 5 i
ledergruppen er kvinner. Konsernet har fokus pa likestilling ved nyansettelser. Likestilling er
etter var mening godt ivaretatt i selskapet.

Diskriminering og tilgjengelighet

Bedriften arbeider for & tremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og hindre
diskrimincring. Det cr etablert rutiner i forbindelse med rekruttering for a sikre at alle
sakergrupper far lik behandling.
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Yire miljp

Virksomheten forurenser ikke det ytre milja, utover gjeldende lover og forskrifter. Ved
planlegging av nyanlegg og reinvesteringer blir natur og milja hensyntatt i starst mulig
utstrekning. Virksomheten har ingen foreliggende pdlegg knyttet til indre op ytre miljo,

@vrige forhold
Styret har ogsi i 2020 lagt selskapets eierstrategi til grunn i sitt arbeid.

Konsernet er pr. dags dato ikke nevneverdig berort av den pigdende Corona-pandemien.
Konsemnet utarbeider Mere scenarier pi bemanning, likviditetsutvikling, omsetningssvikt og
tilgang pfl materiell og utstyr. Lttersparselen etter konsernets varer og tjenester synes i viere
tilnzrmet normal. Konsernets evne til 4 levere varer og tjenester pavirkes bl.a. av tilgang til
innsatsfaktorer som er newdvendige for & utfare normale leveranser og tilgang lil finansiering.
Konsernet opplever ikke spesielle utfordringer knyttet til dette. Det vurderes at konsernet til
en viss grad kan pavirkes av kundenes betalingsevne. Dette (alges tett opp. Ulover dette
forventes det ikke at konsernet berares i seerlig grad i overskuelig fremtid.

IFagernes, 13. april 2021

I styret for Valdres Energi AS:

Oyvind Dahle Cathinka Vik Anni Onsager

Styreleder Nestleder Styremedlem

Inger Torun Klosbele Oyvind Holden Randi Marie Nyland Lineikro
Styremedlem Styremedlem Styremedlem/Ansatlrepresentant
Bjorg Brestad

Adm, direktar

Valdres Energi AS S - Side 6

This file is sealed with a digital signature.

The sealisag antee for the authenticity
of the document
went 10

QE2AAB1EFZAFBAA01BIMCEDB 1 AFFEFYSE



RESULTATREGNSKAP - MOR/KONSERN

VALDRES ENERG| AS
Marselskap Konsorn
2020 2019 Note 2020 2019

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSIKOSTNADER

12 402 12128 Salgsinntekt 12,14 107 330 110033
12 402 12128 Sum driftsinntelter 107 330 110033
] 0 Energikinp og kiep overfaringstjenester 27 078 34359
0 0 Varekostnad 1037 0
95758 6700 Lannskastnad 10,13 350911 35790
529 141 Avskrivining av driftsmidler 1 18 305 17 265
4] 0 Aktivert eget investeringsarbeid -17 B30 -16 500
4473 3 584 Annen drlftskostnad 1,13 26 504 212 444
14 577 13 625 Surn driftskostnader 90 958 93 358
-2 175 -1497 Driftsresultat 16 371 16 675
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
4 500 4 632 Inntekt pa Investering | datterselskap 2 0 0
3885 a9 Inntekt pd Investering i tilknytlet selskap 2 3665 4079
1024 1415 Renteinntekt fra foretak | samme konsem 0 0
130 1 Annen renteinnlekt 155 277
205 411 Annen finansinntekt 21 537
1670 Q Endring nedskriving finansielle anleggsm. 2 -212 0
1637 2127 Rentekostnad 6 B9 7432
30 60 Annen finanskostnad 145 184
6 186 2351 ftesultat av finansposter -2 GBD 2723
4011 6853 Ordin=mart resultat for shattekostnad 13 682 13551
546 -435 Skattekostnad pa ordin®rt resultat 1 2 893 2039
4 558 T 185 Ordinzart resultat 10: 789 11852
EXSTRAORDINGERE INNTEKTER OG ROSTNADER
| 4558] 7288 Arsresuitat 10 789 11852
[+] o Minoritetens andel 8 -1384 68
4558 T 289 Majoritetens andal 12173 11 785
OVERF@RINGER
-1129 2517 Overfprt fond for vurderingsforskjeller 8 4] 0
4 500 4632 Awsatt til utbytte i 4 500 4632
4] 0 Tillepgsutbytte 8 0 120
1187 140 Avsatt til annen egenkapital a 7673 7033
4558 7289 Sum disponert 12173 11785
VALCTRLS ENLAGI A5 sy
‘,-"'\ This file is sealed with a digital signature.
7 4 > The seal is a guarantee for the authentiaty
o of the document.
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BALANSE - MOR/KONSERN

VALDRES ENERGI AS

Morselskap Konsern
020 019 Note 2020 2019
EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
IMMATERIELLE EIENDELER
1742 1195 Utsatt skattefordel 11 1] 0
1742 1195 Sum Immaterielle ciandeler ] 0
VARIGE DRIFTSMIDLER
[} [4] Bygg og tomt L5 8935 9016
0 0 tordelingsnett 1 210 985 215113
0 0 Kraftanlegg 1,5 45 743 46 620
727 749 AMS, biler, inventar, data, bredbhdnd 1 75 041 64 917
0 0 Antegg under utfarelse 1 3961 43m
723 749 Sum varlge driftsmidler 354 B6S 339 968
FINAMSIELLE ANLEGGSMIDLER
145 092 146 781 Investeringer | datterselskap 2 0 0
58 500 59 855 Lan til foretak i samme konsern 56 4] 0
0 B 538 Investeringer | tilknyttet selskap 2 0 2538
18 025 10993 Investeringer i aksjer og andeler 3 20739 12514
625 329 Pensjonsmidler 10 5101 1288
403 A44 Andre fordringer 529 570
222 645 226939 Sum finansialle anleggsmidier 26369 25 900
225114 228 883 Suin anleggsraldier 381 034 365 877
OMLEBPSMIDLER
0 0 Lager av varer og annen beholdning a 5174 4728
0 0 Sum varelager 5174 4728
FORDRINGER
5381 11 296 Kundefordringer 56 26 168 27 319
420 720 Andre kortsiltige fordringer 6 2428 2045
10454 4632 Konsernfordringer 6 0 0
16 255 16 649 Sum fordringer 2B 586 29 364
7 699 135585 Bankinnskudd, kontanter o.l. 7 12203 21463
23953 30204 Sum omlapsmidier 46 063 55 555
Sum elendeler
VALEIRES ENENG! A% smEl

This file is sealed with a digital signature
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BALANSE - MOR/KONSERN

VALDRES ENERGE AS

Morselskap Konsern
2020 2019 Nate 2020 2019
EGENKAPITAL OG GIELD
INNSKUTT EGENKAPITAL
22 BOO 22 800 Aksjekapital B, 9 22 800 22 8OO
127 061 127 061 Creerkurs 8 127 061 127 061
143 g61 149 861 Sum innshutt egenlapital 149 861 149 861
OPPTIENT EGENKAPITAL
1388 2517 Fond for vurderingsforskjeller 8 a o]
1326 140 Annen egenkapltal ) 14 739 1 066
2714 2657 Sum apptjent egenkapital 14 739 7066
152 575 152 518 Sum egenkapital majoritet 164 600 156 926
0 1] Minaritetsinteresse B 2818 4202
152575 152518 Sum egenlapital 167 418 161 129
GIELD
AVSETNING FOR FORPLIKTELSER
4 088 3764 Pensjonsforpliktelser 10 6093 54973
0 0 Utsatt skatt 11 14 300 11 412
4 088 764 Sum avsetning for forpliktelser 20393 17 384
AMNMEN LANGSIKTIG GIELD
BS 000 85 000 Gjuld til kredittinstitusjoner 5,15 124 950 100 BOO
0 Q @rig langsiktig gield 5 61000 61 000
B5 000 45 000 Sum annen langsiktig gjeld 185 950 161 800
KORTSIKTIG GIELD
0 ] Glebd th kredittinstitus|ones 5,15 o 25 708
761 1055 Leverandprgeld & 15 087 999
0 a Setalbar skatt 1 5 0
563 242 Skyldig offentlige avglfter 17 605 20858
4 500 4632 Utbylte 2 4 500 4632
0 10 /49 Gleld konserselskap 6 4] 0
1580 1227 Annen kortsiktlg gleld 3 16 140 21923
7 404 17 804 Sum hortsiktig gield 53336 #1118
96 492 106 569 Sum gjeld 259 679 260 303
Sum egenkapltal og gleld
Fagernes

Styret | Valdres Energl AS

Bjarg Brostad Dywind Dahle Cathinka Vik
administrerende dircktgr styreleder nestlader
Randi fMarie Nyland Lineikro Anni Onsager Inger Torun Klosbéle

styremedlem styremedlam styremediem
Pyvindg Holden
styremediem
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Valdres Energi AS

(Baldp | TNOK)

Morselskap Kensern
2020 2019 2020 2019
Kantantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
4011 6853 Resultat far skattekostnad 13 682 13951
14 0 Tapfgevinst ved salg av anlegasmidler 14 -282
520 141 Avskrivninger 18 305 17 265
0 0 Reversernt nedskrivalng anlegpsmidier <212 o
16/0 0 Nedskriving av aksjer 0 o
] 0 Endring | varelager 446 B3
L4915 -11 296 Endring | kundefordringer 1151 B 9BG
-295 105 Endring | leverandargleld 7088 2574
Farskjell mellom kostnadsfert penslon og Inn-
26 1157  juthetalinger | pensjonsordninger -1 693 -1 GG&
Resultatandel tilknyttet selskap fratrukiket
1129 -2 520 utdelinger 1129 -2 520
-4 204 10331  Endring | kensemmellomvarends ¢] 0
578 574  Endring | andre tidsavgrensningsposter 9420 -2 166
Netto kantantstrgm fra operasjonelle
9773 6495 aktiviteter 29 598 30909
Kontantstrammer fra investeringsaktiviteter
0 0 Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 400 430
=507 =228  Utbetalinger ved Kpp av varige driftsmidler -56 859 ~47 016
0 0 NMottatt anleggsbidrag 23457 20 787
Utbetalinger ved kjgp av aksjer og andeler | andre
410 0 foretak -10 0
391 0 Innbetaling ved salg av aksjer 3N 0
1355 0 Innbetaling pd I&n til datterselskap 0 1
41 0  Innbetalinger pd andre investeringer 41 4}
1270 -228 MNetto kontantstrpm fra investeringsaktiviteter -32 580 -25 739
Kontantstrgmmer fra finansleringsaktiviteter
0 0 Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -600 -600
Q 0 MNetto endring trekk byggeldn 956 42
-12 267 10 618 Endring konsernmellomvearende konsernkonto 0 U]
0 40  Innbetalinger av egenkapital 0 40
-4 632 -3400  Uthetalinger av utbytte -4 632 -3 400
-16 899 7288 MNetto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -6 188 -3918
-5 B56 13555 WNetto endring | kontanter og kontantekvivalenter 9170 1252
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter
13555 0 ved periodens begynnelse 21 463 20211
Beholdning av kontanter og
7699 131555 kontantekvivalenter ved pesiodens slutt 12 263 21463
31000 31000  Ubenyttet trekkmulighet 31000 31000
12 04, 202110705 Skla 1 uv 1
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapst er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk. Regnskapet er avlagt
under forutsetning om fortsatt drift.

Konsolideringsprinsipper
Konsernregnskapet omfatter i 2020 felgende selskaper (eierandel i parentes).

Qrg. nr. §22 721 319 Valdres Energi Entreprenar AS (100,0%)
Org. nr, 922 721 327 Valdres Energi Vekst AS (100,0%)

Org. nr. 922 721 335 Valdres Energi Fiber AS (100,0%)

Org. nr. 953 681 781 Valdres Energi Nett AS (100,0%)

QOrg- nr. 997 434 072 Kvitvella Electrisitetsverk AS (59,3%)
Qrg. nr. 897 723 635 Fosshraten Kraftverk AS (55,0%)

. & & & & &

Datterselskaper blir kansolidert fra det tidspunkt kontroflen er overfert til konsernet (oppkjepstidspunktet).
| konsernregnskapet erstattes posten aksjer | datterselskap med datterselskapets eiendeler og gjeld.
Konsernregnskapet utarbeides efter ensartede prinsipper ved at datterselskapene felger de samme
regnskapsprinsipper som morselskapet. Interne transaksjoner, fordringer og gjeld er

eliminert. Minaritetens andel av resultat og egenkapital er vist pa egne linjer i konsernregnskapet.

Noter er utarbeidet felles for morselskap og konsernselskap.

Kriterier for Inntektsfaring

Inntektsfering ved salg av varer skjer pa leveringstidspunkiet. Tjenester inntektsferes etter hvert som de
leveres, Inntektsfaring i nettvirksomheten (monopolvirksomheten) er regulert av NVE. Se naarmere
beskrivelse | avsnittat om mer-/mindreinntekk.

Hovedragel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre elendeler er klassifisert som
omlgpsmidler. Omlepsmidier vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Fordringer som skal
tilbakebetales innen et &r og alle eiendeler knyttet til kjep og salg av kraft- og netijenester klassifiseres som
omiepsmidler, det samme prinsippet gjelder for kortsiktig gjeld. Kortsiktig og langsiktig gjeld balansefares til
nominelt mottatt belep pa etableringstidspunktet. Kortsiktig og langsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig verdi
som falge av renteendring.

Anskaffelseskost for eiendeler omfalter kjgpesummen for eiendelen, med fradrag for bonuser, rabatter og
lignende, og med tillegg for kjgpsutgifter (frakt, toll, offentlige avgifter som ikke refunderes og eventuelle
andre direkte kjspsutgifter).

Anlaggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet ikke forventes &
veere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset ekonomisk levetid avskrives planmessig.

Enkelte poster er vurdert etter andre regler og redegjares for nedenfor.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler aktiveres og avskrives over forventet ekonomisk levetid dersom de har levetid over 3 &r
og har en betydelig verdi, Avskrivningene er fordelt lineaart over antatt ekonomisk levetid fra det tidspunkt
driftsmiddelet ble satt | ordinaar drift,

Datterselskap og tilknyttet selskap

Datterselskaper er selskaper der morselskapet har kontroll, og dermed bestemmende innfiytelse pa
anhetens finansielle og operasjonelle strategi, normalt ved & eie mer enn halvparten av den
stemmeberettigede kapitalen. Investeringer med 20-50 % ele av stemmeberettiget kapital og betydelig
innflytelse, defineres som tilknyttede selskaper.

Datterselskap vurderes etter kostmetoden i morselskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vaert n@dvendig. Det er foretatt nedskrivning til
virkelig verdi nér verdifall skyldes arsaker som ikke kan forventes & vaere farbigdende og det ma anses
nedvendig etier god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger
er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfart samme ar som det er avsatt i
givers regnskap. Overstiger utbytte / konsernbidraget andelen av opptjent resultat etter




anskaffelsestidspunktet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og
utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen til morseiskapet.

Aksjer i tilknyttede selskaper vurderes etter egenkapitalmetoden bade | selskapsregnskapet og i
konsemregnskapet. Etter egenkapitalmetoden skal investeringen vurderes til andel av egenkapitalen, og
andel av resultatet skal resultatferes. P4 kjopstidspunktet vurderes investeringen til anskaffelseskost
Resultatandelen fratrukket utdelinger tillegges investeringen i balansen, Ved beregning av resultatandelen
skal det tas hensyn til merverdi/mindreverdi pa kjapstidspunktet, og interngevinster.

Andre anleggsaksjer og investeringer

Anleggsaksjer og mindre investeringer hvor morselskapet ikke har betydelig innflytelse balansefares til
anskaffelseskost. Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallel ikke er forbig&ende.
Mottatt utbytte og andre averskuddsuidelinger fra seiskapene inntektsfares som annen finansinntekt i
utdelingsaret.

Kraftkontrakter

Konsernet omsetter konsesjonskraft og andelskratt for to av eierkommunene. Resultatet av handelen med
andelskraft og konsesjonskraft overfares i sin helhet til eierkommunene, med fradrag av kostnader tilknyttet
portefaljeforvaltning. Kraftinntekter og kraftkostnader vedrerende omsetning av kansesjonskrafl og
andelskraft for eierkommunene er nettofert i regnskapet.

Elsertifikater
Konsernets inntekter fra elserfifikater resultatiares i takt med datterselskapanes produksjon, Beholdningan
av elsertifikater balansefares til virkelig verdi ved arets siutt.

Likeledes kostnadsfares konsernets kjgp av elsertifikater i h.h.t. gjeldende kvoteplikt og i takt med salg av
kraft til leveringspliktkunder. Evt. manglende kjop av elsertifikater ved arets slult periodiseres til virkelig verdi.

Mer-/mindre inntekt

Mer-/mindre inntekt oppstar | nettvirksomheaten (monopolvirksomhelen) Valdres Energl Nett AS nar faktisk
inntekt avviker fra fastsatt maksimal inntektsramme gitt av NVE. Arets mer- eller mindreinntekt
regnskapsfares som en korreksjon av nettinntektene i resultatregnskapet, Akkumulert mer- eller
mindreinntekt regnskapsferes som kortsiktig gjeld eller kortsiktig fordring i balansan.

Varer
Materiallager er vurdert til anskaffelseskost, hensyntatt rabatter og ukurans.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende elter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning il lap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres det
for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for a dekke forventet tap.

Leasing
Selskapet og konsernet har inngatt operasjonelle leasingavialer, For disse avialene kostnadsfares leien over
leieperioden.

Pensjoner

Selskapet og konsernets pensjonsansvar i forhold til den ordinesre tariffestede tjenestepensjonsordningen er
dekket gjennom Kommunal Landpensjonskasse (KLP). Denne ordningen gir ansatte rett til definerte
fremtidige pensjonsytelser i henhold til tariffavtalen | kommunal sektor. Selskapets og konsernets
pensjonserdning tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk tienestepensjon. Fremtidige premier vil pavirkes
av risikemessige over- eller underskudd pa ndvaerende og tidligere ansatte bade i selskapet og i andre
kommunerfforetak som inngér i ordningen. Premien vil ogsé vaare pavirket av avkastning, lennsvekst og
utviklingen i folketrygdens grunnbealap.

| tillegg il den ordingere tariffestede tenestepensjonsordningen kommer ytelser i form av avialefestet
pensjon til aldersgruppen fra 62 til 64 &r. AFP skiller seq fra tienestepensjonsordningens ytelser ved at den
ikke er forsikret og at det heller ikke pa annen mate er samlet opp fond til dekning av fremlidige pensjoner.

Den ordinaere tariffestede tjienestepensjonsardning ar lukket for nye medlemmer etter 01.04.17. Fra samme
dato er etablert en kollektiv innskuddsbasert pensjonsordning i KLP for nye ansatte. Satserer 7,0 %
innskudd av lgnn inntil 7,1 G og 25,1 % innskudd av lenn mellom 7,1 G og 12,0 G. Medlemmer bidrar med 2
% innskudd av brutto arslann i ordningen.
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En del av selskapets og konsernets ansatte har rett til ekstra pensjonsutbetaling fra selskapet i 2 ar stter
pensjonering. Selskapets forpliktelse utgjer 30 % av pensjonen farste ar og 16 % andre ar.

Selskapets og konsernets pensjonsforpliktelser knyttet til bade ordinzer tjienestepensjonscrdning og AFP er
aktuarmesslg beregnet pr. 31.12. Pensjonsforpliktelser knyttet til ekstra pensjon er beregnet av selskapet.

Adm. dir. kan kreve pensjon fra fylte 62 ar med et belgp pr. ar tilsvarende 66 % av siste ars lenn.
Pensjonskostnaden inngar i selskapets og konsernets resultatregnskap under lennskostnader m.m..

Skatter
Skatter kostnadsferes nar de palaper, det vil si at skaltekostnaden er knytiet til det regnskapsmessige
resultat fer skatt

Skattekostnaden bestar av betalbar skait (skatt pa arets skatteplikiige inntekt) og endring i netfo utsatt skatt.
Skattekostnaden fordeles pa ordingert resultat og resultat av ekstraordingare poster | henhold til
skattegrunnlaget.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i balansen. Beregning foretas pa bakgrunn av netto
midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, hensyntatt eventuelle
fremfarbare skaltemessige underskudd. Skattereduserende midlertidige forskjeller og fremferbare
underskudd utlignes mot skatteakende midlertidige forskjeller som reverserer | samme tidsrom, Det foretas
full avsetning etter gjeldsmetoden uten neddiskantaring til naverdi

Netto utsatt skattefordel oppferes som eiendel nar det er sannsynlig at skattemessige underskudd ag
skattereduserende midlertidige forskjeller kan nyttiggjares gjennom fremtidig inntjening.

Sikring

Noen av selskapene har inngatt rentesikringsavtaler for & sikre kontantstremmene knyttet til fremtidige
rentebetalinger hvor 1an med flytende renter sikres med fastrenteavialer. Avialene ansees som
kontantstramsikring og balanseferes derfor ikke, men resultatfores i takt med de rentekostnadene de skal
sikre.

Anleggsbidrag
Anleggsbidrag som hel- eller delfinansierer konsernets anlegg er fart til fradrag i kostpris pa tilherende
aktiverte driftsmidler.

Kontantstremoppstillingen

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter ormfatter
kontanter g bankinnskudd.
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Valdres Energi AS

MNote 1 Varige driftsmidler

Noter til regnskapet for 2020

Morselskapet
Inventar og
IT Sum
Anskaffelseskost 01,01, 1925 1925
Tilgang 507 507
Avgang 0 0
Anskaffelseskost 31.12, 2432 2432
Akkumulerte avskrivninger 31,12, 1705 1705
Balansefert verdi 31.12. 727 127
Arets avskrivninger 529 529
Forventet gkonomisk levetid 3-5ar
Avskrivningsplan Lineaer
Arlig leie av ikke balansefgrte driftsmidler
Driftsmiddel Leieperiode Arlig leie
Biler 36 mnd utlgp 2021 213
Konsernet
AMS, biler,
inventar
Bygninger og  Fordelings- data
tomter nett Kraftverk bredbind Sum
Anskaffelseskost 01.01, 23503 476 040 66 288 155372 721203
Tilgang 599 14 156 230 18 756 33741
Avgang 0 4 0 0 914
Anskaffelseskost 31.12. 24102 489 282 66 518 174 128 754 030
Akkumulert av- og nedskrivning 31.12 15167 268 297 20775 99 087 403 326
Balansefgrt verdi 31.12, 8935 220 985 45 743 75 041 350 704
Arets avskrivni nger 686 7 885 1107 8 627 18 305
Forventet gkonomisk levetid 5-50 r 35-50 &r 25-60 &r 3-20 &r
Avskrivningsplan Lineasr Linear Linezer Lineaer
Anlegg under utfgrelse: 3961
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Valdres Energi AS

Arlig leie av ikke balansefgrte driftsmidler

Driftsmiddel
Biler

Note 2 Datterselskap, tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet

Morselskapet

Leieperiode

Noter til regnskapet for 2020

Arlig leie
338

Investeringene | datterselskap regnskapsferes etter kostmetoden i morselskapets regnskap

Eier-/ Egenkapital Resultat

Forretnings- stemme siste ar siste &r Balansefart
Datterselskap kontor andel 100 % 100 % verdi
Valdres Energi Nett AS Mord Aurdal 100 % 121 890 11964 115 968
Valdres Energi Fiber AS Mord Aurdal 100 % 20 205 214 19874
Valdres Energi Entreprengr AS Nord Aurdal 100 % 1027 291 1000
Valdres Energi Vekst AS Nord Aurdal 100 % 526 33 500
Kvitvella Electrisitetsverk AS Nord Aurdal 59,28 % 2891 -1437 1750
Fosshraten Kraftverk AS Nord Aurdal 54,97 % 3645 -1774 2000
Balansefort verdi 31.12. 145 092
Aksjenen i Kvitvella Electrisitetsverk AS er nedskrevel med kr 684' op aksjene | Fossbraten Kraftverk AS er
nedskrevet med kr 1 004' | 2020,
Investeringene i tilknyttet selskap regnskapsferes etter egenkapitalmetoden i
morselskapets regnskap og i konsernet.

Stemme-
Forretnings- Elerandel andel
Selskap kontor 01.01.2020 01.01.2020
Storefoss Kraftstasjon AS Mord Aurdal 34,98 % 34,98 %
Kraftriket AS Ringerike 27,70 % 27,70 %
Storefoss Kraftriket Sum

Beregning av drets resultat
Andel iselskapets resultat 0 2818 2818
Periodisering gevinst 0 861 861
Tap ved realisasjon -14 0 -14

Arets resultat

-14 3679 3 665




Valdres Energi AS Noter til regnskapet for 2020

Beregning av balansefgrt verdi 31.12,

Balansefprt verdi 01.01. 405 8132 8 538
Avgang -391 4] -391
Arets resultat -14 31679 3 665
Overfaringer til/fra selskapet (utbytte, konsernbidrag) 0 -4 808 -4 808
Overgang til andre aksjer 0 -7 003 -7 003
Balansefgrt verdi 31,12, 0 0 0

Fierandelen | Kraftriket AS er | 2020 redusert fra 27,7 % til 18,3 % som falge av opptak av nye aksjonaerer
i selskapet. Aksjen er derfor reklassifisert til andre langsiktige aksjer, se note 3.

MNote 3 Andre langsiktige aksjer og andeler

Anskaf- Balansefgrt

Morselskapet Eierandel  felseskost verdi
Kraftriket AS 183 % 7003 7003
Valdres Naringshage AS 0,98 % 31 31
Eidsiva Bredband AS 1,26 % 9107 9107
Elsikkerhet Norge AS 8,00 % 1608 1608
Egenkapitalinnskudd KLP 266 266
Andelsinnskudd Trainee Innlandet 10 10
Balansefgrt verdi 31.12, 18 025 18 025

Det er ingen kjent markedsverdi for investeringene,

Anskaf- Balansefgrt

| konsernet tilkommer folgende aksjer: Eierandel  felseskost verdi
Ren AS 1,17 % 7 7
Nettalliansen AS 2,04 % 22 22
_ggenkapitalinnskudd KLP _ 2 685 2 B85
Balansefgrt verdi 31.12. 2714 2714
Totalsum konsern 20739
Note 4 Varer
Morselskapet Konsernet
2020 2019 2020 2019
0 0 Materialheholdning_er 5174 4728

0 0 Sum 5174 4728
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Valdres Energi AS

Noter til regnskapet for 2020

Note 5 Fordringer og gjeld
Morselskapet Kansernet
Kundefordringer
2020 2019 2020 2019
5381 11296 Kundefordringer til pdlydende 26 795 28017
0 0 Avsetning til tap pa kundefordringer -627 -698
5 381 11 296 Kundefardringer i balansen 26 168 27 319
Marselskapet Konsernet
Fordringer med forfall senere enn ett ar
2020 2019 2020 2019
57 000 58 355 Valdres Energi Nett AS 0 a
1500 1 500 Kvitvella Electrisitetsverk AS 0 0
58 500 59 855 Sum 0 1]
Morselskapets lin til Kvitvella Electrisitetsverk AS er et ansvarlig lan. Lanet renteberegnes med
utgangspunkt | 6 mnd Nibor med tillegg for 2,5 poengs risikopdslag. Benyttet rentesats i 2020 var 3,3 %
Lanet er avdragsfritt til 31.12.2026, om ikke reforhandling finner sted, lpper lanet videre uten avdrag, men
kan sies opp med 6 mnd varsel.
Det er ikke avtalt noen nedbetalingsplan for morselskapets 13n til Valdres Energi Nett AS,
Langsiktig gjeld med forfall senere enn 5 ar
2020 2019 2020 2019
0 0 Ansvarlig lanekapital 1000 1 000
0 0 Sum 1000 1000




Valdres Energi AS Noter til regnskapet for 2020

Ansvarlig 1an pd 60 mill er gitt fra Nord-Aurdal kommune, Vestre Slidre kommune og @ystre Slidre
kommune med 20 mill fra hver kommune til Valdres Energi Nett AS. Benyttet rentesats | 2020 var 6, 18 %.
Utbetalte renter pa disse lanene utgjer kr 3,708 mill i 2020,

Det er ikke stilt sikkerhet for dette l@net. Lanet tpper avdragsfritt til 01.01.2021.

Lanet vil | 2021 bli overfart til Valdres Energi AS.

@vrig ansvarlig 1an er Kvitvella Electrisitetsverk AS sitt lan fra Nord Aurdal kommune pé 1 mill, hvor.
lAnebetingelsene er de samme som morselskapets utldn til Kvitvella Electrisitetsverk AS,

Linet pd 85 mill er en kreditt som skal benyttes til langsiktig finansiering eller som back-stop for sertifikatlan.
Kreditten har en lppetid fram til april 2023. Kreditten fornyes for to &r om gangen.

Kvitvella Electrisitetsverk AS har en trekkfasilitet pa 15,2 mill som Igper til august 2021 og vil bli fornyet. Denne kan
fornyes for 2 & om gangen pa samme vilkdr med mindre banken meddeler noe annet innen 6 maneder fgr utlgp.

2020 2019 2020 2019
85 000 85000 Langsiktig gjeld sikret ved pant 124 950 100 800
Q 0 Kortsiktig gjeld sikret ved pant 0 25 706

85 000 85 000 Sum pantsatt gjeld 124 950 126 506

Balansefgrt verdi av pantsatte eiendeler

0 0 Bygningar 8935 9016
0 0 Kraftverk 45 743 46 620
0 0 Sum 54 678 55 636

Bygningene er i tillegg stillet som sikkerhet for

16 000 16 000 Ubenyttet kassekreditt 16 000 16 000
15 000 15 000 Annen ubenyttet trekkrettighet 15 000 15 000
31 000 31 000 Sum 31000 31 000

Som sikkerhet for morselskapets lan er det tatt pant bygning tilhgrende datterselskapet Valdres Energi Nett AS,
Valdres Energi Nett AS har stilt selvskylderkausjon pa 19,5 mill for Kraftriket AS sikkerhetsstillelse ovenfor
nettselskapene for riktig oppfyllelse av forpliktelser ved gjennomfakturering.

Valdres Energi AS har stilt selvskyldnerkausjon for Fosshraten Kraftverk AS med kr 24,75 mill for dette selskapets
gjeld.
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Valdres Energi AS

Note 6 Mellomvarende med selskap | samme konsern m.v.

Noter til regnskapet for 2020

Morselskapet
Kundefordringer Andre fordringer
2020 2019 2020 2019
Foretak | samme konsern m.v. 3970 11001 10 454 4632
Tilknyttet selskap 0 295 0 14
Sum 3970 11 296 10 454 4 646
Annen kortsiktig gjeld Leverandprgjeld
2020 2019 2020 2019
Foretak i samme konsern 0 10 643 268 506
Tilknyttet selskap a 0 0 3
Sum Q 10 649 268 509

Foretak i samme konsern
Tilknyttet selskap

Lan til foretak i samme konsern

2020 2019
58 500 59 855
0 0

Sum

58 500 59 855




Valdres Energi AS

Konsernet

Noter til regnskapet for 2020

Kundefordringer Andre fordringer

2020 2019 2020 2019

Tilknyttet selskap 0 295 0 14

Sum 0 295 0 14
@vrig langsiktig gjeld Leverandgrgjeld

2020 2019 2020 2019

Tilknyttet selskap a 0 a 63

Sum 1] 0 0 63

Note 7 Bundne bankinnskudd, trekkrettigheter

Morselskapet Konsernet

2020 2019 Bundne bhankinnskudd 2020 2019

419 0 Skattetrekksmidler 1678 1836

Trekkrettigheter

16 000 16 000 Ubenyttet kassekraditt 16 000 16 000

15 000 15000 Ubenyttet trekkrettighet 15 000 15 000

31 000 31 000 Sum trekkrettigheter 31000 31 000

Konsernet har konsernkontoordning hvor datterselskapenes innskudd eller trekk i ordningen er klassifisert som
konsernmellomvarende, mens netto innestdende eller trekk 1 ordningen vises som bankinnskudd eller kassekreditt
hos morselskapet. Selskapene er solidarisk ansvarlig for trekk i ordningen. innestdende i ordningen utgjorde pr
31,12.2020 kr 7,207 mill og pr 31.12.2018 kr 13,477 mill,
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Note 8 Egenkapital
Morselskapet
Fond for
vurderings- Annen
Arets endring i egenkapital Aksjekapital Overkurs forskjeller egenkapital Sum
Egenkapital 01.01. 22 80D 127 061 2517 140 152 518
Arets resultat 0 0 -1129 5687 4558
Utbytte 0 0 0 -4 500 -4 500
Egenkapital 31,12, 22 800 127 061 1388 11326 152 575
Konsernet
Overkurs- Annen
Arets endring | egenkapital Aksjekapital fond egenkapital  Minoritet Sum
Egenkapital 01.01. 22 800 127 061 7 066 4 202 161129
Arets resultat 0 0 12173 -1384 10 789
Utbytte 0 0 -4 500 0 -4 500
Egenkapital 31.12. 22 800 127 061 14 739 2818 167 418
Note 9 Aksjekapital og aksjonarinformasjon
Oversikt over aksjonaarene 31.12.
Antall Elerandel
Nord Aurdal kommune 500 33,3 %
Vestre Slidre kommune 500 33,3%
@ystre Slidre kammune 500 33,3 %
Totalt antall aksjer 1500 100 %
Aksjekapitalen bestdr av
Bokfgrt
Antall  Palydende helgp
Ordinare aksjer 1500 15,2 22 800
Sum 1500 22 B0O
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Note 10 Pensjoner

Selskapet og konsernet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Konsernets ordninger tilfredsstiller kravene i denne loven.

Selskapet og konsernet har en kollektiv pensjonsordninger som omfatter i alt 4 aktive og 2 oppsatt medlem |
morselskapet og ytterligere 26 aktive, 28 oppsatte og 49 pensjonister i et datterseiskap. Ordningen gir rett til
definerte fremtidige ytelser, Disse er i hovedsak avhengig av antall opptjeningsar, lénnsniva ved oppnadd
pensjonsalder og sterrelsen pa ytelsen fra folketrygden. Den kollektive ardningen er finansiert ved fondsoppbygning
organisert 1 et forsikringsselskap. Selskapets ansatte har rett til fartidspensjonering int. AFP -ordningen. Selskapet
har en tilleggspensjonsordning som gjelder 3 ansatte | morselskap og 10 ansatte og 4 pensjonister | datterselskap.

I tillegg kan administrerende direkter kreve pensjon fra fylte 62 &r med et belpp tilsvarende 66 % av siste drslann.

Resultatregnskap Morselskapet Konsernet

2020 2019 2020 2019
Néverdi av drets pensjonsapptjening 607 503 3679 3327
Rentekastnad av pensjonsforpliktelsen 367 394 2 826 3169
Avkastning pd pensjonsmidler 417 -429 -4 050 -4 293
Resultatfgrte estimatendringer 6 33 66 323
Planendring 0 a5 0 957
Administrasjonskostnad 42 39 363 389
Innskuddspensjon 472 400 1211 992
Arbeldsgiveravgift 61 56 223 227
Korreksjon for tidligere ar 0 1152 0 1152
Netto pensjonskostnad 1138 2243 4 318 6243

Sum pensjonskostnad viser lkostnaden fgr reduksjon for

ansattes andel som utgjer falgende belgp 87 108 656 603
Balansen Morselskapet Konsernet
2020 2019 2020 2019
Opptjente pensjonsforpliktelser 31.12, 17 608 15314 135 535 121715
Pensjonsmidler -12 364 -10 720 -117 291 -107 276
Beregnet brutto pensjonsforpliktelse 31.12. 5 245 4 594 1B 244 14 439
Ikke resultatfgrte estimatavvik/planendringer -2 117 -1 453 «18 418 -12 679
Arbeidsgiveravgift 335 294 1166 924

Netto pensjonsforpliktelse /-midler 3463 3435 992 2 684
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Presentasjon i balansen

Noter til regnskapet for 2020

Pensjonsmidler -625 -329 -5101 -3 288
Pensjonsforpliktelse 4088 3 764 6093 5973
Netto pensjonsforpliktelse 3 463 3435 992 2 684
@konomiske forutsetninger 2020 2019 2020 2019
Diskonteringsrente 1,70 % 2,30 % 1,70 % 2,30 %
Forventet lennsregulering 2,25 % 2,25% 2,25 % 2,25%
Forventet pensjonsregulering 1,24 % 1,24 % 1,24 % 1,24 %
Forventet G-regulering 2,00 % 2,00 % 2,00 % 2,00 %
Forventet avkastning pa pensjonsmidler 3,10 % 3,80 % 3,10 % 3,80 %

Det er lagt til grunn en uttaksrate for AFP pa 36 % for ansatte med seeraldersgrense 65 ar og 42,5 % for ansatte med

ordinar pensjonsalder,

Note 11 Skatt

Beregning av utsatt skatt/utsatt skattefordel

Morselskapet Konsernet

2020 2019 2020 2019
Midlertidige forskjeller

-106 65 Varige driftsmidler 74 814 71175
Q ] Omigpsmidler -491 -698
0 0 Gevinst og tapskonto 425 531
0 1] Andre forskjeller -6 851 -12 088
-3 463 -3 435 Pensjonsforpliktelse -991 -2 685
-3 569 -3 370 Netto midlertidige forskjeller 66 056 55173
-4 348 -2 063 Underskudd til fremfaring -22 254 -21 288
-7917 -5 433 Grunnlag for utsatt skatt 43 802 33884
-1742 -1 195 Utsatt skatt 9636 7454
0 Q Herav ikke balansefprt utsatt skattefordel 4663 3958
«1742 -1 195 Utsatt skatt i balansen 14 300 11412
22 % 22 % Skattesats 22 % 22 %

Begrunnelsen for at utsatt skattefordel ikke er balansefgrt i to av datterselskapene, er at historiske resultater

skaper tvil om at framtidige skattepliktige overskudd vil veere tilstrekkelige til @ utnytte skattefordelen.
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Noter til regnskapet for 2020

Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt

Grunnlag for betalbar skatt
4011 6 853 Resultat fgr skattekostnad 13 682 13 951
-6 495 -8 B50 Permanente forskjeller -3743 -4 217
-2 484 -1697 Grunnlag for skattekostnad pa drets resultat 9939 9734
198 1205 Endring | midlertidige forskjeller -10 882 -18 922
-2 286 -792 Gr.lag_?nr bet.bar skatt i res.regnskapet -943 -9188
2 286 792 Anvendt underskudd /fremfart underskudd 964 9 188
0 ] Skattepliktig inntekt 21 0
Morselskapet Konsernet
2020 2019 2020 2019
Fordeling av skattekostnaden
4] 0 Betalbar skatt 5 a
0 4 For mye, for lite avsatt i fjor 0 a
4] q Sum betalbar skatt 5 ]
-546 -439 Endring i utsatt skatt/skattefordel 2 B88 2099
-546 -435 Skattekostnad 2 893 2099
Avstemming av arets skattekostnad
4011 6 853 Regnskapsmessig resultat fer skattekostnad 13 682 13 951
882 1508 Beregnet skatt 3010 3 069
546 -435 Skattekostnad i resultatregnskapet 2893 2099
-1428 -1943 Differanse -117 -970
Differansen hestdr av folgende:
-1 428 -1947 Skatt av permanente forskjeller -823 -928
0 4 Andre forskjeller 0 0
Q 0 Endring ikke-aktivert skattefordel T06 -42
-1 428 -1943 Sum forklart differanse -117 -970
Betalbar skatt i balansen
0 0 Betalbar skatt i skattekostnaden 5 0
0 0 Betalbar skatt i balansen 5 0
22 % 22 % Skattesats 22% 229%
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Note 12 Driftsinntekter
Morselskapet Konsernet
2020 2019 2020 2019
0 0 Overfgringstjenester 96 494 97 945
0 0 Energlsalg 854 4744
2177 1192 Andre driftsinntekter 9982 7344
10 225 10936 Konserntjenester 0 0
12 402 12128 Sum 107 330 110 033

Note 13 Lgnnskostnader, antall ansatte, godtgjgrelser, lan til ansatte mm.

Morselskapet Konsernet

2020 2019 L@gnnskostnader 2020 2019

7323 6 358 Lenninger 28175 27 373

469 410 Arbeidsgiveravgift 1867 1752

1051 2136 Pensjonskostnader 3662 5640

732 756 Andre ytelser 1207 1025

9575 9700 Sum 35911 35790

8,5 7,5 Sysselsatte drsverk i regnskapsdret har vaert 44,0 42,8

Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret

Lgnn 1230 217
Pensjonsutgifter 399
Annen godtgjerelse inkl firmabil 218

Iht ansettesesavtale datert 01.09.2003 er administrerende direktgr som kompensasjon for bortfall av stillingsvern,
gitt 12 méaneders Ipnn hvis oppsigelse. Oppsigelsesperioden er inkludert | denne perioden. Dersom administrerende
direkt@r sely sier opp sin stilling pd grunn av at selskapet blir overdratt, fusjonert eller det oppstir en tilsvarende
endring i selskapets eierforhold, har administrerende direktgr rett til kompensasjon lik 6 méneders lann som
inkluderer lgnn i oppsigelsestiden. Videre kan administrerende direkter kreve pensjon fra fylte 62 dr med et belpp
pr. ar tilsvarende 66 % av siste ars lgnn. Pensjonsforpliktelsen er beregnet av morselskapets pensjonsleverander.
Beregnet forpliktelse utgjgr pr 31.12.2020 kr 3 539 000, Forpliktelsen er innarbeidet i regnskapet.
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Kostnadsfd@rt godtgjgrelse til revisor Morselskap Konsern
Lovpalagt revisjon 79 397
Andre attestasjonstjenester 0 26
Skatterddgivning 23 53
Annen bistand 95 177
Sum 197 653

Mote 14 Transaksjoner med narstaende parter

Det vises til note 5 for lan fra naerstdende parter og til note 14 for godigjarelser til ledelsen,

Valdres Energi AS og Kraftriket AS har gjensidige avtaler for utveksling av kunde- og administrative tjenester. | 2020
har Valdres Energi AS fakturert Kraftriket AS med kr 1,9 mill og i 2019 med kr 1 mill.

Valdres Energi AS forvalter konsesjons- og andelskraft for Nord-Aurdal kommune og Vestre Slidre kommune,
Selskapet selger ogsd kraft- og netttjenester til eierkommunene pd ordinare markedsmessige betingelser.
Forvaltingshonoraret til konsernet for dette arbeidet utgjar kr 374’ | 2020 og kr 370" for regnskapsaret 2019,

For datterselskapene Kvitvella Electrisitetsverk AS og Fossbraten Kraftverk AS avregnes kraft- og el-sertifikater via
morselskapet og utgjgr h.h.v 700' i 2020 og kr 2,8 mill i 2019 for Fossbraten Kraftverk AS og kr 509' | 2020 og 2,4
mill | Kvitvella Electrisitetsverk AS, Utlagte kostnader og administrative tjenester i morselskapet som er
viderefakturert disse to datterseiskapene , utgjer h.h.v, kr 337" i 2020 og kr 290" i 2019 for Fossbraten Kraftverk AS
og kr 392'1 2020 og kr 464"1 2019 for Kvitvella Electrisitetsverk AS.

Kraftriket AS leier kontorlokaler av Valdres Energi AS pa Spikarmoen. Fakturert husleie utgjgr kr 340'i 2020 og kr
263'i12019.

MNote 15 Rentebytteavtaler

Datterselskapene Kvitvella Electrisitetsverk AS og Fosshraten Kraftverk AS har rentebytteavtaler hvor man bytter
fra flytende til fast rente. Dette er betraktet som kontantstremssikring slik at avtalene ikke balansefgres. Avtalene
hadde en samlet negativ verdi pr 31.12.2020 pé kr 861' og en paositiv verdi pa kr 178' pr 31,12.2019
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Note 16 Finansiell markedsrisiko

Renterisiko

Konsernet har en aktiv holding til rentemarkedet og tilpasser seg utviklingen i rentemarkedet i tett samarbeid med
finansieringsforbindelser. Renterisko vurderes som moderat.

Kredittrisiko
Konsernet har kredittrisko tilknyttet utestdende fordringer. Risiko for at motpart ikke har gkonomisk evne til 3
oppfylle sine forpliktelser anses 4 vaere moderat. Det har historisk vaert lite tap pd kundefordringer.

Likviditetsrisiko
Konsernet har konsernkontoordning. Likviditetsrisikoen vurderes som lav.

Note 17 Hendelser etter balansedagen.

Konsernet er pr. dags dato ikle nevneverdig bergrt av den pagdende Coronpandemien. Ettersparselen etter
selskapets varer og tjenester synes & veere tilnarmet normal. Selskapets evne til 3 levere varer og tjenester pavirkes
bl.a. av tilgang til innsatsfaktorer som er ngdvendige far 4 utfare normale leveranser og tilgang til finansiering.
Konsernet opplever lkke spesielle utfordringer med dette. Det vurderes at konsernet til en viss grad kan pavirkes av
kundenes betalingsevne, Dette felges tett opp. Ut over dette forventes det ikke at konsernet bergres i saerlig grad i
overskuelig fremtid.
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Til generalforsamlingen i Valdres Energi AS

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Vi har revidert Valdres Energi AS' rsregnskap, som bestér av:

o selskapsregnskapet, som bestir av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

« konsernregnskapet, som bestr av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening:
« er drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

o gir det medfolgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
Valdres Energi AS per 31. desember 2020 og av selskapets resultater og kontantstremmer for
regnskapsdret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

o gir det medfolgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
konsernet Valdres Energi AS per 31. desember 2020 og av konsernets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
Arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vire evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten
bortsett fra rsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
pvrige informasjonen.

PricewaterhouseCoopers AS, Aslak Boltsgate 42, Postboks 1100, NO-2305 Hamar
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap
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1 forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det vér oppgave i lese gvrig informasjon med det
form4l 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
Arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi, pA bakgrunn av arbeidet vi har utfart pd evrig informasjon som er innhentet for datoen pa
revisjonsberetningen, konkluderer med at disse andre opplysningene inneholder vesentlig
feilinformasjon, er vi pilagt & uttale oss om dette. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig
for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet er ledelsen ansvarlig for 4 ta standpunkt til selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift, og pé tilberlig méate & opplyse om forhold av betydning for fortsatt
drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for drsregnskapet sé lenge det ikke er
sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet,

O L 1" (M .J:'-'I"; e veed reviIsione ( SETIL .I

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder véir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsti som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes  pivirke ekonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa irsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Basert pd vir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
irsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med Arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

frred
(]

Basert pa vir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
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registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Hamar, 13. april 2021
PricewajerhouseCoopers AS

U

4l Bakke
Statsautorisert revisor
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